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A verseny és az innovdcio:
egy forditott U alakt kapcsolat

A tanulmdny a termékpiaci verseny és az innovdcié kozotti kapcsolatot vizsgilja.
Paneladatokon végzett elemzésiink hatdrozottan arra utal, hogy a két viltozo kozott for-
ditott U alakii kapcsolat dll fenn. Felépitiink egy modellt, amelyben a verseny csokkenti
a lemarado vdllalatok érdekeltségét az innovdciora, szemben azokkal, akik kiegyenlitet-
ten versenyeznek a versenytdrsaikkal. Ezek az dsszefiiggések — a verseny egyensiilyi
piacszerkezetre gyakorolt hatdsdval dsszeadodva — forditott U alaku kapcsolatot eredmé-
nyeznek. A modellbdl két tovibbi eldrejelzést is levezetiink. EQyrészt az erdsebb verseny
noveli az dtlagos technoldgiai tdvolsigot a vezetd és kdvetd vdllalatok kozott. Masrészt
a forditott U alak csticsosabb, ha a verseny inkdbb kiegyenlitett. Adataink mindkettét
alatdmasztjdk.

1. Bevezetés

A verseny és az innovacio kozti kapcsolat régota foglalkoztatja a kozgazdaszo-
kat, gy tinik azonban, hogy a kdzgazdasagi elmélet ellentmond az empirikus
megfigyeléseknek. A kiilonb6z6 piacszerkezeti elméletek a verseny erdsode-
sével altaldban az innovacid csokkenését jelzik elére*”, mig az empirikus ta-
nulmanyok azinnovacio novekedésétigazoljak.*** Tanulmanyunk paneladatok

* A szerzdk kdszonetet mondananak Daron Acemoglunak, William Baumolnak, Timothy Bres-
nahannak, Jan Boone-nak, Wendy Carlinnak, Paul Davidnek, Janice Eberlynek, Edward Glaeser-
nek, Dennis Ranquenak, Mark Shankermannek, Robert Solownak, Manuel Trajtenbergnek, Alwyn
Youngnak, John Van Reenennek, a Canadian Institute of Advanced Research két anonim biraldjanak
és szeminariumi résztvevdjének, a Harvard University és Massachusetts Institute of Technology-
nak. Az adatok Osszeallitasa a Leverhulme Trust segitségével késziilt.

**  Ennek kifejtésére a 3. fejezetben keriil sor. Mindezek mellett a helyettesitési hatas Arrow [1962]
és a hatékonysagi hatas Gilbert és Newbury [1982] és Reinganum [1983] munkdjaban az ellentétes
iranyba mutat.

*** Lasd Geroski [1995], Nickell [1996] és Blundell, Griffith és Van Reenen [1999].
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segitségével tjravizsgalja ezt a kapcsolatot, €s egyértelmi nemlinearitast mutat
ki, mely az 1. dbran lathato forditott U format 6lti. Az abra a szabadalmak és
a Lerner-index kozotti kapcsolatot kozeliti egy exponencialis masodfoku fiigg-
vénnyel. A verseny és innovacié kozotti forditott U alakti kapcsolat lehetdségét
el8szor Sherer [1967] vetette fel, aki keresztmetszeti adatokon pozitiv iranya
kapcsolatot mutatott ki a szabadalmaztatasi tevékenység és a vallalatméret ko-
z0tt. A nemlinearitast is megengedd specifikaciokban a méret hatasa gyengébb
volt a nagyobb vallalatok esetében. Tudomasunk szerint nincsen olyan modell,
amely a termékpiaci verseny és az innovacié kozott forditott U alakti kapcsola-
tot jelezne el6re.

Az eredmények megmagyarazhatok a megbizd-iigynok modellek* és a
schumpeteri modellek tarsitasaval, ez azonban nem tlinik elégségesnek. Ehe-
lyett kib6vitjiik Aghion, Harris és Vickers [1997]** modelljét, amely a teljes gor-
bét képes megmagyarazni. A modellben mind a jelenlegi technoldgiai éllo-
vasok, mind a kovetdk hajthatnak végre innovaciot. Az éllovasok és kovetok
innovacidi is 1épésrodl lépésre torténnek. Az innovaciora iranyul6 6sztonzés
nem csupan az innovaciot kovetd jaradékoktol fiigg, mint a korabbi endogén
novekedési modellekben, ahol minden innovaciot kiilsé szerepldk hajtottak
végre, hanem a mar m(ikodd vallalatok innovacié utani és innovacio el6tti ja-
radéka kozotti kiilonbségtdl. Ebben az esetben a verseny elsegitheti az inno-
vaciot és a novekedést, hiszen el6fordulhat, hogy jobban csokkenti a vallalatok
innovacio el6tti, mint az innovacié utani jaradékat. Mas szoéval a verseny no-
velheti az innovacidbol szarmazd hatarprofitot, és ezaltal vonzobba teszi a K+F
beruhazasokat, hiszen a vallalat ennek révén ,elmenekiilhet a versenytdl”. Ez
kiilondsen igaz azokra az agazatokra, ahol a vallalatok hasonld technoldgiai
szinvonalon miikodnek. Ezekben a , kiegyenlitett” szektorokban az innovacio
el6tti jaradékokat kiilonosképpen lecstkkenti a termékpiaci verseny. Masrész-
r6l azokban a szektorokban, ahol a lemaradd, mar eleve kis profittal rendelkezd
vallalatok hajtjak végre az innovaciot, a termékpiaci verseny elsésorban az in-
novacié utani jaradékokra gyakorol hatast, tehat a verseny schumpeteri hatasa
a meghatarozo.

A verseny és innovacio kozotti forditott U alaku kapcesolat 1ényege, hogy
a kiegyenlitett szektorok aranya maga is endogén, és attol fiigg, hogy a kiilon-
boz6 ipardagakban mekkora az innovacié intenzitdsanak egyensulyi mértéke.
Tehat amennyiben a verseny nem erds, az agazatok nagyobb részében tapasz-
talhatunk kiegyenlitett versenyt a szektorban miikodd vallalatok kozott, és
ezért a verseny eldl menekiilés hatasa erésebb lesz a schumpeteri hatasnal.
Masrészrdl ha a verseny erds, inkabb a schumpeteri hatds domindl, hiszen
egyensulyban az agazatok nagyobb hanyadaban hajtanak végre innovaciot

* Hart [1983], Schmidt [1997], Aghion, Dewatripont és Vickers [2001].
** Lasd még Aghion, Harris, Howitt és Vickers [2001].
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a kisebb profittal mkodé lemaradt vallalatok. Az Egyesiilt Kiralysagbol szar-
mazo paneladataink megerdsitik a forditott U-alakt kapcsolatot. Az eredmé-
nyek robusztusnak bizonyulnak tébb kontrollvaltozé bevonasa és kiilonféle
specifikaciok esetében is.* Modelliink tovabbi tesztelhetd el6rejelzéseket is ki-
nal a verseny és az iparagak Osszetétele kozotti kapcsolatra: pontosan megfo-
galmazva arra, hogyan fligg 0ssze a verseny €s a kiegyenlitettség atlagos mér-
téke a gazdasagban. Ezt az el6rejelzést empirikusan is igazoljuk.

A tanulmanyban a 2. fejezetben empirikusan alatdmasztjuk a verseny és az
innovacié kozotti forditott U alakd kapcesolat 1étezését. A 3. fejezetben kifejtjiik,
hogy a verseny és az innovaci6 eddigi modelljei nem tdmasztjak alé a forditott
U alak mintdjat. Ezutan bemutatunk egy modellt, amely képes megmagyaraz-
ni ezt a kapcsolatot, felallitunk néhany tovabbi empirikus elérejelzést, és ada-
tok segitségével igazoljuk Sket. Végiil a 4. fejezetben 6sszegziink.

2. A verseny hatdsa az innovaciéra

A Schumpeter [1943] inspiralta korai empirikus szakirodalom linearis kapcso-
latokat vizsgalt keresztmetszeti adatokon, és megerdsitve az akkori elméleti
prekoncepcidt, altalaban negativ Osszefiiggést allapitott meg a verseny és az
innovacid kozott. Scherer [1943] tovabbfejlesztette a korabbi kutatasi modszere-
ket, és rugalmas specifikdcioja lehet6veé tette a nemlinearis kapcsolatok kimuta-
tasat is. A Fortune 500 vallalatainak keresztmetszeti elemzésével szignifikans
forditott U alaku kapcsolatot mutatott ki: a verseny intenzitdsanak emelkedése
el6szor noveli, majd csokkenti az innovacio titemét. A kutatasok azonban ez-
utan visszatértek a linearis specifikaciohoz, példaul mind Nickell [1996], mind
Blundell, Griffith és Van Reenen [1999] a verseny innovaciora kifejtett pozitiv
linearis kapcsolatat mutatta ki. Ebben a tanulmanyban a nemlinearis kapcsola-
tot vizsgaljuk.

2/A) Az innovacié mérése

Az innovacié intenzitdsanak mérésével kiterjedt szakirodalom foglalkozik.
Leggyakrabban a K+F kiadasokat, illetve a szabadalmaztatasi tevékenységet
hasznaljak mérbeszkozként. Mi az egy iparagban mtikodd vallalatok altal

* Annak érdekében, hogy kezelni tudjuk a verseny endogenitasat, egyesiilt kiralysagbeli adatokat
hasznalunk, és kihasznaljuk azokat az 1970-es és 80-as években végbement nagyobb gazdasagpoli-
tikai reformokat, amelyek drasztikusan megvaltoztattdk a verseny természetét és kiterjedését mind
ipardgakon keresztiil, mind id6ében. A Thatcher-kormanyzat radikalis 1épései, az Eurdpai Egységes
Piac Programjanak bevezetése és az angol versenyhivatal (Monopolies and Mergers Commission)
altal bevezetett reformok mind idében, mind szektorok tekintetében kiilonb6z6 hatast gyakoroltak,
és igy lehetévé teszik a verseny innovaciora kifejtett oksagi kapcsolatanak azonositasat.
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bejegyeztetett szabadalmak atlagos szamat hasznaljuk. Mivel a szabadalmak
eltér6 értékiliek, olyan sulyokat alkalmazunk, amelyek megmutatjak, hany
masik szabadalomban hivatkoznak rajuk. Az adatok az NBER szabadalmi
adatbazisanak* és a londoni értéktézsdén jegyzett vallalatok szamviteli ada-
tainak 0sszekapcsolasabdl szarmaznak (Datastream). Mintdank minden olyan
vallalatot tartalmaz, amely nevének kezddbet(ije A és L kozott van az abécé-
ben, de kezddbet(ijétdl fiiggetleniil benne van minden jelentés K+F-et végzo
vallalat is. Megtisztitva a mintat a jelents 0sszeolvadasokban vagy felvasar-
lasokban részt vevo vallalatoktol, valamint azoktdl, amelyekre nem teljes kori
az adatok kore, olyan kiegyenstlyozatlan panelt kapunk a 1973-1994 kozotti
id6szakra vonatkozoan, amelyben 17 iparagba tartozo 311 vallalat szerepel.
Arra vonatkozoan szintén vannak adataink, hogy egy szabadalom hany masik
szabadalomra hivatkozik, illetve hanyszor hivatkoznak rd mas szabadalmak,
ami lehet6vé teszi, hogy kiszamitsuk a hivatkozasokkal stlyozott szabadalmak
szamat. Ezen értékeket atlagoljuk az egyes iparagakban minden egyes évre vo-
natkozolag. Mivel nem figyeliink meg minden iparagban minden egyes évben
elég vallalatot, a létrejott iparagi szint(i panel szintén kiegyenstulyozatlan 354
megfigyeléssel.

2/B) A verseny mérése

A termékpiaci verseny jellemzésére hasznalt {6 mérészamunk — Nickel [1996]
nyoman — a Lerner-index vagy az arrés. Ennek a mutaténak szamos elénye van
az olyan indikatorokkal szemben, mint a piaci részesedés vagy a koncentraciot
mérd Herfindahl-index. Utdbbiak jobban fliggnek a foldrajzi és termékpiacok
pontos meghatarozasatol, amely kiilonosen problémas lenne a mi elemzésiink-
ben, hiszen sok brit vallalat tevékenykedik nemzetkdzi piacokon, kdvetkezés-
képpen az orszagban megfigyelt piaci koncentraciora hagyatkozni kifejezetten
félrevezetd volna.

Az altalunk hasznalt arrés mérése ugy torténik, hogy az értékcsokkenés-
sel és céltartalékokkal csokkentett miikodési eredménybdl kivonjuk a becsiilt
tékekoltséget, ™ majd az egészet elosztjuk az arbevétellel

_ miikodési eredmény — tékekoltseg

ll it , r
arbevétel

* Lasd Hall, Jaffe és Trajtenberg [2000]. Az NBER-adatbazis az USA szabadalmi hivataldaban bejegy-
zett szabadalmakat tartalmazza. Itt torténik az innovacidk nemzetkozileg hatalyos szabadalmazta-
tasa a kérvény benyujtdsa szerint datumozva.

* A t6kekoltség feltételezett értéke 8,5% minden vallalatra és periddusra, és a tékedllomanyt drokja-
radék-modellel mérjiik. A forditott U alak robusztus akkor is, ha a t6kekoltséget nem vessziik figye-
lembe a Lerner-indexben, mivel az alapvetSen kicsi és idében konstans.



